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Wstep

Rynek kapitatlowy jest miejscem, w ktorym spotyka si¢ liczne grono
inwestorow, Stosuja oni rozmaite techniki, poprzez ktore poszukuja
odpowiedzi na pytanie: kiedy kupi¢, a kiedy sprzedac?

Pytanie to od dziesigcioleci stanowilo przedmiot dociekan. Podjeto
wiele prob stworzenia metody maksymalizujacej zyski uczestnikow
rynku. Szeroko pojetym zbiorem takich metod jest analiza
techniczna. W poprzedniej ksigzce przedstawilem jej tradycyjne
podejscie, oparte na wykresach stlupkowych, liniach trendu,
formacjach, $rednich i wskaznikach. Metody te badaja zmiany cen
w czasie, a takze w zaleznos$ci od wolumenu, czyli wielkosci handlu.

Tym razem zajmiemy si¢ mniej klasycznymi metodami, migdzy
innymi opartymi na innym typie wykresow. Beda to S$wiece
japonskie, gdzie baza do analiz s3 wykresy §wiecowe. Jest to metoda
rozwinigta przez analitykéw japonskich, a spopularyzowana na
Zachodzie przez Steve’a Nisona. Warto wspomnieé, ze wiele
publikowanych w polskiej prasie wykresow analiz technicznych jest
sporzadzanych przy wykorzystaniu techniki $wiec, a sygnaly, ktore
daje ta metoda, sa traktowane jako uzupelienie standardowych
analiz trendu.

Kolejnym rodzajem wykresoOw opisanych tutaj beda wykresy
punktowo-symboliczne. Jest to jedna z pierwszych zachodnich
metod analizy techniczne;j.

Szczegdlne znaczenie dla efektywnego prowadzenia transakcji
gieldowych ma wyznaczanie punktow zwrotnych na rynku.



Umiejetno$¢ wskazania lokalnego dotka cenowego pozwala na
korzystne zajecie pozycji dlugiej na rynku (kupna), gdy wigkszos¢
jego uczestnikdéw nie przeczuwa nadchodzacej fali wzrostow, lub co
wigcej, jest przekonana o nieuchronnym spadku. Podobnie
wyznaczenie lokalnego szczytu umozliwia przeprowadzenie
sprzedazy po korzystnym kursie.

Metoda wyznaczania punktéw zwrotnych w przysziosci moze byc¢
uzyta takze jako technika pomocnicza, stosowana tacznie z innymi
metodami analizy technicznej. Przedstawi¢ tutaj metody analizy
punktow zwrotnych, oparte na ciagu liczb Fibonacciego oraz teori¢
fal Elliotta.

W swojej aktywnosci na rynku zapewne wybierzesz te metody, ktore
uznasz za najlepsze dla siebie. Sprytne ich laczenie, znajomo$¢ zalet
i stabos$ci oraz umiejetnos¢ dopasowania i wyboru wlasciwej metody
w zaleznosci od tego, co si¢ dzieje na rynku, powinny
zagwarantowac Ci sukces, jednak do tego, oprocz wiedzy, potrzebna
jest rowniez praktyka, intuicja i do§wiadczenie.

Doswiadczenia zatem i sukcesow w grze gietdowej zyczy
Autor

Uwaga. Niektore grafiki pochodzace z WIKIPEDII sa zamieszczone
w tej publikacji na warunkach licencji GNU Free Documentation
License wwersji 1.2 lub nowszej, opublikowanej przez Free_
Software Foundation. Kopia tekstu licencji umieszczona zostala na

stronie: Tekst licencji GNU Free Documentation License. Dostgpne
jest rowniez jej polskie ttumaczenie.



Swiece japonskie

Historia

Od 1730 roku istnial w Japonii rynek terminowy shuzacy do
zabezpieczenia si¢ przed przyszlymi zmianami cen ryzu. Handel
kontraktami terminowymi (oczywiscie nie nazywano tego wowczas
w taki sposob) doprowadzit do ozywionej spekulacji, ktorej owocem
byly narodziny japonskiej analizy technicznej. Najstynniejszym
graczem byl zyjacy w XVIII wieku Munehisa Homma, ktory
znacznie przyczynit si¢ do powstania obecnie stosowanej postaci
wykresow §wiecowych.

Chociaz zachodnia wersja analizy technicznej, zapoczatkowana
przez Charlesa Dowa, ijej japonski odpowiednik rozwijaly sig
niezaleznie, wiele fundamentalnych zatozen jest podobnych:

,»CO” (ruch cenowy) jest wazniejsze od tego ,,jak” (informacja, ra-
porty spotek itd.);

« wszelkie znane informacje znajduja odzwierciedlenie w cenach;

« kupujacy i sprzedajacy poruszaja rynkiem, bazujac na oczekiwa-
niach i emocjach;

« rynek faluje;

« cena rynkowa nie zawsze musi by¢ zgodna z wartos$cia spotki.

W literaturze mozna znalez¢ histori¢ ewolucji wykresow: od



prostych, utworzonych na podstawie wylacznie cen zamknigcia,
przez wykresy palikowe (cena maksymalna i minimalna), stupkowe
(cena maksymalna, minimalna izamknigcia), kotwicowe (cena
maksymalna, minimalna, otwarcia i zamknigcia), po wspotczesne
wykresy $wiecowe (cena maksymalna, minimalna, otwarcia
1 zamknigcia).

Wedhug legendy wykresy kotwicowe powstaty w wieku XVIIIL.
Nazwa 1iksztatt prawdopodobnie byly inspirowane miejscem,
w ktérym dochodzito do transakcji, tzn. portem. Jest to wazny krok
w ewolucji wykresow, gdyz zawieraja one juz pehli¢ informacji —
wszystkie cztery wazne momenty w ciggu danego okresu. Okoto
wieku pdzniej zmieniono forme graficzna na $wiece. Kolor tatwo
pozwala sig¢ zorientowa¢ w kierunku zmiany ceny.

W 1870 roku w Japonii powstata gietda. Od tej pory uzywa si¢ tam
wykresow §wiecowych jako metody analizy wykresow.

Japonscy analitycy opracowali rowniez inne techniki analizy, takie
jak:

 indeks roznicy;

+ przetamanie trzech linii;

«  wykresy Renko;

«  wykresy Kagi;

« technika Ichimoku.

Konstrukcja wykreséw swiecowych

Aby przygotowaé wykres §wiecowy, niezbedny jest odpowiedni



zestaw danych obejmujacy dla kazdej sesji ceng: najwyzsza,
najnizsza, otwarcia oraz zamknigcia. Pusty lub wypelniony prostokat
(czes¢ swiecy) nazywa si¢ korpusem. Cienkie linie powyzej i ponizej
korpusu to cienie. W kazdej $wiecy najwyzsza cen¢ dnia
reprezentuje koniec gornego cienia, a najnizsza — koniec dolnego.
Jesli cena zamknigcia byla wyzsza niz cena otwarcia, korpus $wiecy
— rysowany wilasnie pomigdzy tymi dwiema cenami — jest biaty
(niewypeliony). Jesli zamknigcie nastapito ponizej ceny otwarcia,
korpus jest czarny (wypetniony). Konstrukcje czarnej i biatej swiecy
(bo tak je nazywamy) pokazatem na rysunku.

+——— Cena maksymalna
Gorny cien  ——

¢ Cena zamkniecia

Biaty korpus —

+— Cena otwarcia
Dolny cien E—
+— Cena minimalna

Rysunek 1. Swieca o biatym korpusie



+——— Cena maksymalna

Gorny cieh ———)
+—— Cena otwarcia

Czarny korpus ——

+——— Cena zamkniecia

Dolny cien —
+— Cena minimalna

Rysunek 2. Swieca o czarnym korpusie

Oczywiscie wykresow S$wiecowych nie bedziesz rysowal sam.
Praktycznie kazdy wspotczesny program do analizy technicznej

oferuje tego typu wykresy.
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Rysunek 3. Poréwnanie wykresu swiecowego oraz tradycyjnego
wykresu stupkowego na przyktadzie notowan spotki Elektrim

W poréwnaniu do wykresow shupkowych, znanych z tradycyjnej
analizy technicznej, $wiece moga wydawac si¢ przyjemniejsze pod
wzgledem wizualnym i prostsze w interpretacji. Latwiej zauwazy¢ tu
relacj¢ ceny zamknigcia i otwarcia z danego dnia. W technice $wiec
japonskich ta relacja odgrywa wazna rolg. Biate $wiece, gdzie cena
zamknigcia byla wyzsza niz otwarcia, pokazuja site kupujacych.
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Czarne symbolizujg przewage podazy.

Dtugosé korpusu

Ogolnie mowiac, im dhuzszy korpus, tym bardziej wskazuje na silg
jednej ze stron rynku. Krotkie korpusy, czyli sesje, na ktoérych
zmiana cen byla niewielka, reprezentujq konsolidacje.

Podstawowa informacj¢ niesie za soba analiza korpusu $wiecy.
Szczegdlnie wazny jest jego kolor oraz wielko$¢. Korpus biaty
oznacza przewage strony popytowej nad podazowa, a czarny
sytuacje  odwrotna. Znaczenie wielkosci  korpusu trzeba
nierozerwalnie taczy¢ zmiejscem jego wystapienia. Warto$¢
prognostyczna pojedynczej §wiecy bierzemy pod uwage tylko wtedy,
gdy jej korpus jest przynajmniej trzy razy wigkszy od $wiecy ja
poprzedzajacej. Diluga biata Swieca na niskim pulapie cenowym
niesie informacje o wzmacniajacych si¢ sitach strony popytowej
imozliwym  odwrdceniu  aktualnego trendu.  Analogiczna
interpretacja dotyczy wystapienia dtugiej czarnej Swiecy w trendzie
wzrostowym, chociaz jest to duze uogdlnienie — trzeba to
rozpatrywac bardzo indywidualnie.
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Dlaczego warto mie¢ petng wersje?

Jezeli masz doswiadczenie w inwestowaniu
G i Ky wda na gietdzie, znasz podstawy wyceny i analizy
' ‘ technicznej akcji, ale szukasz ,innej drogi” —
tak ksiazka jest zdecydowanie dla Ciebie. Czy
wiesz: - co majg wspolnego japoriskie swiece
z ceng akgciji i trendem? - ze Fibonacci znat sie
na gietdzie lepiej niz niejednemu sie wydaje? -
jak rozpoznaé .fale” gietdowa? Jesli nie —
odpowiedzi znajdziesz w V, ostatniej, a
zarazem najbardziej zaawansowanej czesci
serii GPW Marcina Krzywdy. Jest ona w
catosci poswiecona alternatywnym metodom
przeprowadzania analizy technicznej, ktére
pozwolg Ci poznaé nieco inng strone Twoich
inwestycji. Gielda to ,zywy organizm” -
podobnie jak metody stosowane do jej
analizowania. Nie zawsze jedna metoda jest w stanie odpowiedzie¢ na
wszystkie rodzace sie w danej sytuaciji pytania. Dlatego by zwieksza¢ pewnosé
podejmowanych decyzji, warto czasem wyprobowac¢ inne podejscie do
znanego juz tematu. - Poznaj metody oparte o wykresy japonskich swiec i inne
stosowane przez analitykbw ze Wschodu. - Dowiedz sig, jak na Twoje
inwestycje wptywa teoria Fal Elliotta. - Naucz sie wykorzystywaé metody oparte
0 ciagi liczb. - Sprawdz, na jakie pytania odpowiedzg Ci wykresy
punktowo—symboliczne. Jako doswiadczony inwestor juz wiesz, ze staty na
gietdzie jest chyba tylko parkiet. Rozwijaj swojg wiedze i zdobywaj nowe
doswiadczenia — by doj$¢ na sam szczyt. | pozostaé na nim, podejmujac madre
decyzje oparte na wiedzy i analizie.
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Petng wersje ksiazki zamowisz na stronie wydawnictwa Ztote MySli
http://www.zlotemysli.pl/prod/6669/gpw-v-alternatywne-
metody-analizy-technicznej-w-praktyce-marcin-krzywda.
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