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Niniejsza publikacja sktada sie z trzech czesci. W pierwszym rozdziale przedstawione
zostato ogolne pojecie geometrii rynku, ktorego podstawowym celem jest wyzna-
czenie punktoéw zwrotnych, stanowigcych poczatki impulséw oraz korekt lub ich
zakonczenie. Za pomocg tej metody mozna konstruowac niezwykle wiarygodne
strefy wsparc i oporow, ktdre swoja skutecznoscia i sprawdzalnoscia przewyzszajg
jakiekolwiek inne strategie wyznaczania tego typu poziomow. Oprocz powyzszych
zagadnien w rozdziale pierwszym poruszytem rowniez tematyke projekcji ceno-
wych bazujacych na szerokiej gamie wspétczynnikéw Fibonacciego.

W rozdziale drugim omoéwiona zostafa koncepcja teorii fal Elliotta. Zgodnie z tg
teorig rynek porusza sie wedtug scisle okreslonej liczby szczytow i dotkdw. Elliott
dostrzegt takze wystepowanie pieciu fal wzrostow podczas hossy i trzech fal spad-
kowych podczas bessy. W swojej pracy oméwitem proporcje Fibonacciego oraz
zaleznosci procentowe wystepujace miedzy falami. Analiza proporcji jest uzyteczna
przy okreslaniu zasiegu przysztego ruchu cen, czego dokonuje sie, mierzac relacje
pomiedzy poszczegdlnymi falami. Na koncu tego rozdziatu oméwione zostaty fale
impulsu, fale korygujace oraz ich rodzaje.

Rozdziat trzeci poswiecony jest tematyce grupowania zniesien Fibonacciego i for-
macjom ABCD oraz formacjom harmonicznym XABCD. S3 to wazne zagadnienia,
gdyz stanowig istotny filar tej metody transakcyjnej. W kolejnych czesciach tego
rozdziatu przedstawione zostaty formacje cenowe, ktorych wystapienie na rynku
ma ogromne znaczenie z punktu widzenia inwestora i osiggniecia potencjalnych
korzysci. Te mato znane struktury falowe charakteryzuja sie niezwykia skuteczno-
Scig i efektywnoscia. Swoje badania opartem takze o analize formacji Swiecowych,
ktore maja ogromne znaczenie w prognozowaniu ruchu cenowego na rynku.

W zakonczeniu pokazuje, jak praktycznie wykorzystac techniki Fibonacciego
w realnych transakcjach. Szczegotowo omawiam momenty wchodzenia i wycho-
dzenia z rynku, konstruowanie zlecen obronnych, a takze stosowanie innowacyj-
nych technik wewnetrznych linii trendu w potaczeniu z zaawansowang analiza
Fibonacciego.




1 WYKORZYSTANIE NARZEDZI
INWESTYCYJNYCH PRZY UZYCIU
CIAGU FIBONACCIEGO

l. Wspotczynniki Fibonacciego w prognozowaniu
poziomdw cenowych oraz ich doskonata proporcja
W naturze

Leonardo Pisano Fibonacci urodzit sie w 1175 roku w Pizie. Byt matematykiem i jed-
nym z najwybitniejszych uczonych swojej epoki. Jednym z jego wielkich dokonan
byto wprowadzenie liczb arabskich, ktére wyparty stosowang do tej pory numeracje
rzymska. Odkryt takze ciag liczb nazwany pézniej ciaggiem Fibonacciego.

Odkrycia Leonarda maja znamienny wptyw na analizy rynkéw finansowych — na-
rzedzia Fibonacciego, oparte na rekurencyjnym ciggu liczbowym, ktory Fibonacci
jako pierwszy zapisat i stosowat, pozwalaja bowiem z powodzeniem wykorzystywac
je podczas analizy rynkéw'.

Ciag Fibonacciego rozpoczyna si¢ od dwéch jedynek, a kazda nastepna liczba
stanowi sume dwdch poprzednich liczb, co mozna zaprezentowad w nastepujacy
sposéb” 1,1, 2,3,5,8, 13, 21, 34, 55, 89, 144...

Formuta matematyczna opisujaca sposdb wyznaczania kolejnych wartosci ciggu
Fibonacciego okreslona jest wzorem:

K., = k,.; + k,, gdzie:

n — nalezy do liczb naturalnych oraz
ko = 1, k—’ = 1-

Mozna pokaza¢, ze? lim £t =1,618033998875... = ¢,

n—»o ‘n

gdzie ¢ jest rozwinieciem dziesietnym nieskonczonym.

1 P.Surdel, Forex — analiza techniczna, Ztote Mysli, Warszawa 2004, s. 73.

2 A.Lewandowski, T. Michalski, Analiza techniczna rynku kapitatowego, Szkota Gtéwna Handlowa,
Warszawa 2001, s. 107.

3 ). Nowakowski, K. Borowski, Zastosowanie teorii Carolana i Fischera na rynku kapitatowym, DIFIN,
Warszawa 2005, s. 67.




Za $redniowiecznym wioskim matematykiem Lucg Paciolim przyjeto, ze licz-
ba ¢, przyblizona z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku, jest tzw. ztotym
podziatem lub ztotym srodkiem. Stad tez w opracowaniach czesto podaje sie,
ze $=1,618. Liczba PHI jest niezwykle waznym wspotczynnikiem, gdyz to przy
jej wykorzystaniu inwestorzy okreslaja dalsze mozliwe scenariusze rynkowe. Nie
ulega wiec watpliwosci, ze niepodwazalnymi wspdtczynnikami Fibonacciego sa:
PHI (1,618) oraz phi (0,618)".

Zaleznosci wystepujace pomiedzy kolejnymi liczbami z ciggu Fibonacciego polegaja
na okresleniu wzajemnych relacji miedzy danymi liczbami z tego ciggu. Najwaz-
niejsze wtasnosci, ktore charakteryzujg powyzszy uktad, mozna zaprezentowac
W nastepujacy sposob:

+ Stosunek dowolnej liczby w ciggu do nastepujacej po niej
wynosi 0,618.

+ Stosunek dowolnej liczby w ciaggu do liczby poprzedniej jest
rowny 1,618.

« Stosunek dalszej liczby ciaggu do wczesniejszego wyrazu
wynosi 2,618.

+ Stosunek wczesniejszej liczby do dalszego wyrazu z ciggu jest
rowny 0,382.

Powyzsze proporcje liczbowe znalazty swoje zastosowanie juz w starozytnosci.
Wykorzystywane byty takze w architekturze, sztuce oraz wielu innych dziedzinach
. . 5
zycia’.

Boska proporcja w naturze jako przykfad idealnej
harmonii

Postugujac sie szeregiem Fibonacciego, mozna wyliczy¢ wartosci, ktoérych od-
zwierciedleniem sg zachowania ludzi oraz prawa zachodzace w naturze. Ciag ten
nie jest gra liczbowa, ale najwazniejszym ze wszystkich odkrytych do tej pory
matematycznych ujec zjawisk naturalnych. Przedstawione nizej przyktady w petni
ilustrujg niektdre z jego ciekawszych zastosowan’.

4 C. Carolan, Kalendarz spiralny, Wydawnictwo WIG-Press, Warszawa 1996, s. 23.
5 P.Surdel, dz. cyt, s. 74.
9 D. Altevogt, Golden Mean of the Human Body, Fibonacci Quarterly, New York 1971, s. 340.




Ciekawym przyktadem jest geometryczny i matematyczny sekret piramidy w Gizie.
Kazda krawedz piramidy ma 783,3 stopy dtugosci. Jej wysokos$¢ wynosi 484,4 stopy.
Dtugosc¢ linii bocznej podzielona przez wysokosc¢ daje wspotczynnik phi, czyli 1,618.
Wysokosc¢ 484,4 stopy to inaczej 5813 cali, a jak wiadomo, 5, 8, 13 to kolejne
liczby ciggu Fibonacciego. Zaleznosci te kaza przypuszcza¢, ze piramida zostata
zaprojektowana tak, by zawrze¢ proporcje 1,618. Wspotczesni uczeni sktaniajg sie
ku hipotezie, ze starozytni Egipcjanie zbudowali jg wylacznie w celu przekazania
nastepnym pokoleniom swojej wiedzy. Intensywne badania piramidy pozwo-
lity ustali¢, ze jej budowniczowie dysponowali znaczng wiedzg matematyczng
i astrologiczng. Sposrod wszystkich proporcji wkomponowanych w piramide i jej
otoczenie najwazniejsza jest liczba 1,618™.

Nie tylko Egipcjanie wznosili piramidy o doskonatych proporcjach ztotego podzia-
tu. Podobne zaleznosci odnajdujemy w piramidach meksykanskich. Nie mozna
wykluczy¢ hipotezy, ze piramidy w Egipcie i Meksyku zostaty zbudowane w tym
samym czasie przez narody wywodzace sie od wspdlnych przodkéw. Dowodem
jest fakt, jak wielkie znaczenie miata wartos¢ phi w konstrukgcji piramid. Przekroj
poprzeczny piramidy ukazuje schodowa strukture. Jest 16 stopni w pierwszej cze-
$ci, 42 stopnie w drugiej i 68 w trzeciej. Kazda z tych liczb powigzana jest ze sobg
wspotczynnikiem 1,618.

Kolejnym odwzorowaniem liczb Fibonacciego jest ilos¢ odgatezier wyrastajacych
ztodygi rosliny w miare jej rozwoju. Idealny przypadek tego zjawiska odzwierciedlaja
takie rosliny, jak irys, pierwiosnek, krostawiec, stokrotka, michatek. Suma wszystkich
rozgatezien na poszczegélnych poziomach wyraza si¢ liczbg Fibonacciego. Sadzi¢
mozna, ze wspotczynnik Fibonacciego jest wiasnie takim prawem’.

Sekwencja ciggu Fibonacciego obecna jest rowniez w Uktadzie Stonecznym.
Odlegtosci ksiezycow od planety, wokot ktorej sie poruszajg, sa proporcjonalne
do wartosci z ciggu Fibonacciego. Podobne proporcje mozemy spotkaé w przy-
padku odlegtosci poszczegblnych planet od Storca™.

10 P. Tompkins, Secrets of the Great Pyramid, Harper and Row, New York 1971, s. 367-368.
11 R.Fischer, dz. cyt, s. 5.
12 D. Altevogt, dz. cyt,, s. 428-438.




3 STRUKTURY HARMONICZNE JAKO
POTWIERDZENIE WYSTEPOWANIA
GEOMETRII NA RYNKU WALUTOWYM
FOREX

l. Formacja cenowa ABCD

Spadkowa formacja ABCD

Sprzedajw D —r?
B *

)

Rys. 11. Spadkowa formacja AB = CD.
Zrédto: Opracowanie wtasne.
Reguty opisujace spadkowa formacje AB = CD:

« Punkt A jest wyraznym dotkiem, punkt B wyraznym szczytem.

+ Punkt C musi leze¢ pomiedzy punktami A i C. Stanowi korekte
impulsu cenowego, ktorej zniesienie wynosi najczesciej 61,8% lub
78,6% fali AB.

+ Punkt D stanowi kolejny szczyt. Prawdopodobienistwo wystapienia
formacji zwieksza sig, jezeli mamy do czynienia z rownoscig impulsow
AB = CD. Odcinek CD moze stanowic¢ 127,2% albo 161,8% fali AB.
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« Istotny wptyw maja rowniez proporcje czasowe, ktdre wystepuja
pomiedzy poszczegdlnymi falami. Odcinek CD powinien zawierac
od 61,8% do 161,8% czasu, w ktdrym powstawat impuls AB. Warto
rowniez wspomnie¢, ze najmocniejszymi formacjami sg ukfady,
w ktdrych spetniony jest warunek AB = CD, zarowno pod wzgledem
cenowym, jak i czasowym.

Naszym celem jako inwestordw jest cierpliwe czekanie na sygnaty ptynace z rynku.
Czeste btedy, jakie popetniajg aktywni gracze, to che¢ wyprzedzenia rynku i prze-
widywania przysztosci. Prawidtowe reagowanie na zaistniatg sytuacje na rynku
zwieksza szanse powodzenia®’.

TAmID  TATHD [AwiR0 7 ApIlO0 TAw IR 7 Ap1lS0 7 AwikO0 7 AN 1S00 TAwOLOD FAw 100D TAwIEGD 7AW TAwJOO0 7 AWZLA0 TAw IGO0 7 Ap 00 BAwORDD BAp OIS0 BAwOSOD B ApOND0

Rys. 12. Spadkowa formacja AB = CD na rynku EURUSD w kwietniu 2010 r.
Zr6dto: Opracowanie wiasne na podstawie platformy transakcyjnej Metatrader.

Kolejny przykfad obrazuje spadkowg formacje AB = CD. Uktad ten jest niesamo-
wicie wazny z uwagi na jego wewnetrzng budowe. Mianowicie mozemy zauwazyc,
ze gtébwna formacja AB = CD sktada sie z mniejszej formacji tego typu. Jest to
idealny przyktad geometrii, ktéra bardzo czesto pojawia si¢ na rynkach. Podob-
nie jak w poprzednim przyktadzie, struktura AB = CD jest korektg silnego trendu
spadkowego. Fale korekcyjne s3 identycznej dtugosci. Na koncu struktury korek-
cyjnej fali C widoczna jest formacja swiecowa ,doji”, ktora zapowiada odwrocenie
trendu. Sama formacja sygnalizuje jedynie, ze dotychczasowe sity popytowe na
rynku stabng i to sprzedajacy zaczynaja dominowac. Jak mozna dostrzec, w jednym

87 R. Miner, Dynamic..., s. 34.
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obszarze grupuja si¢ az trzy potencjalne sygnaty odwrocenia trendu. Jest to po-
tencjalny obszar wsparcia, ktéry zadziatat perfekcyjnie. Nastagpito odbicie i trend
gtowny pozostat kontynuowany. Ostatnim, lecz jakze waznym potwierdzeniem,
sa wspotczynniki Fibonacciego, ktore w tym przypadku idealnie opisaty powstaty
na wykresie ukfad falowy.

Formacja Nietoperza

Kolejna formacja z rodziny struktur XABCD po raz pierwszy zaprezentowana
zostata przez Scotta Carneya w 2001 roku.

,Bat Pattern” spotka¢ mozna stosunkowo czesto na wiekszosci ptynnych walo-
row, ktorymi sg: akcje, kontrakty terminowe, opcje, indeksy czy towary. Jednym
z gtdwnych warunkow zaistnienia tej formacji jest odpowiednia duza ptynnos¢
oraz zmiennos¢ na rynku. Pojawienie sie okreslonej struktury zapowiada zazwyczaj
wystapienie istotnego punktu zwrotnego na rynku.

A ~0438 2
0,886

Rys. 16. Formacja Nietoperza w uktadzie wzrostowym oraz spadkowym.
Zrédto: Opracowanie na podstawie The Harmonic Trader S. Carneya.

Formacja Nietoperza, podobnie jak Gartleya, jest strukturg wewnetrzna, ma wiec
z nig wiele cech wspdlnych, m.in. fala CD nie wykracza poza fale XA, tylko konczy
sie w jej granicach — na zniesieniu 0,786% lub 0,886%.




12

Podstawowe zatozenia formacji Nietoperza:

« Zasieg fali AB, zgodnie z zatozeniami, musi by¢ mniejszy niz 61,8%
fali XA. Zazwyczaj fale AB mozna opisa¢ za pomoca zniesien we-
wnetrznych Fibonacciego znajdujacych sie w przedziale od 38,2%
do 50% fali XA.

+ Zasieg ruchu AD jest rowny 88,6% zasiegu ruchu XA.

« Zasiegfali CD waha sie od 161,8% do 268,1% zasiegu fali BC. Bardzo
rzadko spotyka sie formacje, w ktorych wystepuje rownosc zasiegow
AB i CD. Zazwyczaj zasieg AB i CD powigzane s3 ze sobg zaleznoscia:
1,272 * AB = CD.

GISOMG 1S 1] 1 L e
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Rys. 17. Wzrostowa formacja Nietoperza na rynku GBPUSD w lutym 2010 r.
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie platformy transakcyjnej Metatrader.

Formacja Nietoperza wygladem przypomina¢ moze formacje cenowg Gartleya.
Podstawowa réznica jednak jest dobor wspotczynnikéw Fibonacciego, za pomoca
ktorych uktad ten jest opisany, a mianowicie:

« mniejsze jest zniesienie pierwsze fali korekcyjnej AB,
+ fala CD w wiekszym stopniu znosi poczatkowy impuls fali XA.

Schemat dziatania tej formacji jest praktycznie taki sam. Z definicji wiemy, ze for-
macje tego typu sg oparte na strukturach korekcyjnych i gfownym zamystem jest
gra zgodnie z pierwotnym trendem. Poszczegolne fale sktadowe mozna opisac za
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pomocg wspotczynnikow Fibonacciego, mianowicie: fala CD stanowi 12,7% fali AB,
dodatkowo gtéwne zniesienie faliimpetu konczy sie na 88,6% fali XA. Wartosci te
grupuja sie w jednym miejscu, tworzac potencjalny obszar wsparcia. Kazda z tych
fal jest odpowiednio opisana, a wiec mamy do czynienia z niebywale precyzyjna
harmonia na rynku.

Po wierzchotkach punktéw A oraz C poprowadzona zostata lokalna linia trendu.
Jak widzimy, zostata ona gtadko przetamana, co sugerowa¢ moze ogromna wartos¢
popytu na rynku. Jest to wySmienita okazja, do zwiekszenia istniejacej pozycji.
Aby takie dziatania miaty sens, piramidowanie pozycji wigzac sie jednak powinno
z odpowiednim zarzadzaniem kapitatem.

W punkcie D wystapito takze dodatkowe potwierdzenie w postaci historyczne-
go wsparcia, na ktdre rynek zareagowat. Fakt, ze to kupujacy zaczeli panowac na
rynku, mozna tez potwierdzi¢ formacja $wiecowg — objecie hossy. Uktad tych swiec
obrazuje wielka dynamika popytu. Przeprowadzong analiz¢ uzna¢ mozna za pra-
widtowa — geometria uksztattowata sie w $cisle okreslonych miejscach, w ktorych
inwestorzy mogli szuka¢ dogodnej okazji do zajecia pozycji dugie;j.

Uktad ten wystepuje na rynku niezwykle regularnie, a wiec po prawidtowej
identyfikacji i potwierdzeniu danej formacji mozna oczekiwa¢ zmiany tendencji
na przeciwng w punkcie D, wskutek czego powstanie nowa fala wzrostowa lub
spadkowa.

Autor tej formacji wskazuje, aby na wysokosci punktu D szuka¢ mocnych po-
twierdzen, ktdre utrwalg nas w przekonaniu, ze postepujemy stusznie. Potencjalne
poziomy wsparcia czy oporu okresla¢ mozna réwniez za pomocg istotnych pozio-
mow zniesien Fibonacciego: projekcji cenowych okreslonych na bazie fal trendu,
a takze projekcji wynikajacych z formacji ABCD lub XABCD.

Formacja Kraba

Formacja ta zostata po raz pierwszy zaprezentowana przez Scotta Carneya w 2000
roku. Zaliczana jest do jednej z najbardziej precyzyjnych formacji harmonicz-
nych. Swoim ksztattem przypomina formacje Motyla, koniec obu tych formacji
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wyznaczany jest bowiem przy pomocy zniesienia zewnetrznego Fibonacciego.
Krytycznym miejscem tej formacji jest potencjalny punkt odwrotu w punkcie D,
powstaty na zniesieniu 1,618 fali XA oraz zniesieniu zewnetrznym fali BC, wynika-
jacym z zastosowania wspotczynnikow: 2,236, 2,618, 3,14, 3,618. Punkt B przypada
w takim miejscu, ze fala AB znosi fale XA w przedziale od 38,2% do 61,8%. Punkt D
jest wyznacznikiem otwarcia pozycji dla inwestorow.

Rys. 22. Formacja Kraba w ukfadzie wzrostowym oraz spadkowym.
Zrédto: Opracowanie na podstawie The Harmonic Trader S. Carneya.
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Rys. 23. Wzrostowa formacja Kraba na rynku GBPUSD w lutym 2010 r.
Zrbdto: Opracowanie wasne na podstawie platformy transakcyjnej Metatrader.

Formacja Kraba charakteryzuje sie glebokim zniesieniem zewnetrznym poczatkowej
faliimpulsu XA. Zniesienie to zachodzi az do poziomu 161,8%. Jak kazda formacja
harmoniczna réwniez Krab opisany jest za pomocg okreslonych wspotczynnikow
Fibonacciego.
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W powyzszym przykfadzie doskonale sprawdzita sie formacja Kraba. W punkcie D
nastgpito silne zgrupowanie zniesien Fibonacciego — pokryly sie poziomy 161,8%
fali XA, a fala CD stanowi 161,8% fali AB. Kolejnym potwierdzeniem jest silny opor,
ktory stat sie w tym przypadku silnym wsparciem (tzw. zasada zmiany biegunow).
Wsparcie to w precyzyjnie wyznaczonym miejscu powstrzymato dalsze spadki ceny
na rynku GBPUSD. Bezposrednim impulsem do podjecia odpowiedniej decyz;ji
powinna by¢ analiza formacji Swiecowych, jakie wystgpity w tym miejscu, m.in.
formacji ,mtota”, ktéra zapowiada odwrdcenie dotychczasowego trendu i silny
zwrot na rynku. Tak tez sie stato i w naszym przypadku — przeprowadzona analiza
potwierdzita sie w stu procentach.
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ZAKONCZENIE

Wiekszos¢ zaprezentowanych przyktaddw zawiera sie w krotkich przedziatach
czasowych. Osobiscie preferuje analize podczas sesji jednodniowej w czasie
rzeczywistym — najczesciej wtedy wykorzystuje interwaty godzinowe, a decyzje
inwestycyjne podejmuje na Swiecowym wykresie pieciominutowym.

Okresem badawczym byt u mnie rok 2010 — na wiekszosci swiatowych rynkow
finansowych trwat wowczas okres hossy po wielkim kryzysie, ktéry rozpoczat sie
w lipcu 2007 roku. Badania przeprowadzatem na rynkach walutowych EURUSD
oraz GBPUSD, ktore charakteryzujg sie ogromng zmiennoscig wahan (co daje moz-
liwos¢ zajmowania zaréwno dtugich, jak i krotkich pozyciji), a takze niesamowita
ptynnoscia (dlatego wiekszos¢ zlecen realizowana jest w trybie natychmiastowym).
Czestos¢ wystepowania struktur harmonicznych na tych wykresach $wiadczy
o tym, ze ceny tych waloréw nie poruszaja sie tylko w sposob losowy.
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To byt tylko FRAGMENT eBooka. Masz ochote na wiecej?

= Zamow petng wersje eBooka
Liczby Fibonacciego na rynku FOREX, czyli Harmonic Trading bez tajemnic!

Jesli inwestujesz na foreksie, ale nie zadowalajg Cie dotychczasowe zyski — by¢ moze
Harmonic Trading bedzie wtasnie ta strategia, dzieki ktdrej zaczniesz nareszcie
zarabiad REALNE pieniadze.

Kompletne informacje o Harmonic Tradingu znajdziesz w petnej wersji eBooka.
Dowiesz si¢ z niej m.in.:

co to jest Harmonic Trading,

« na czym polega technika projekcji cenowych,

+ czym jest teoria fal Elliotta i jak ja wykorzysta¢ na rynku forex,

+ jakie sg pozostate formacje cenowe oparte na ciggu Fibonacciego,

+ aprzede wszystkim znajdziesz tu fachowga analize kilkunastu diagraméw
z wykorzystaniem teorii ciaggu Fibonacciego.

Harmonic Trading to nowatorskie spojrzenie na rynek walutowy!

= Zamow petng wersje eBooka
Liczby Fibonacciego na rynku FOREX, czyli Harmonic Trading bez tajemnic!
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